
ORES ASSETS

Soci6t6 coop6rotive
Avenue Jeon Mermoz l4

6041 Gosselies
BCE 0543.6?6.579

RAPPORT SPECIAT DU CONSEII D'ADMINISTRAIION SUR UNE SCISSION PARIIEttE
CONFORMEMENT A L'ARTICLE l2:61 DU CODE DES SOCIETES EI DES ASSOCIATIONS

Conform6ment o I'orticle 12:61 du Code des soci6t6s et des ossociotions, nous ovons
I'honneur de vous soumettre notre ropport concernont lo scission portielle que nous
projetons d'effectuer visont o I'obsorption por I'AIESH de I'ociivit6 de distribution
d'6lectricit6 sur lo portie du territoire de lo Ville de Couvin (sections de commune de
Boussu-en-Fognes, Couvin, Frosnes-lez-Couvin, Moriembourg et Petigny) jusqu'd
pr6sent g6r6e por ORES Assets (ci-oprds lo rr Scisslbn Porfielle rr).

ORES Assets et I'AIESH sont ci-oprds d6nomm6es ensemble les rr Soci6f6s rr

L Situotion polrimoniole des Soci6i6s

Les Soci6t6s sont oppel6es o porticiper d lo Scission Poriielle sur lo bose de situotions
comptobles orr6t6es provisoirement ou 30 juin2023.

Les situotions comptobles ou 30 juin 2023 oinsi prises en consid6rotion se pr6sentent
comme suit :

l.I Pour ORES Assefs (bilon li6 a Io Ville de Couvin)

A lo dote du 30 juin2023,le bilon li6 ou secteur de compte de Couvin relotif d I'octivit6
de distribution d'6lectricit6 sur le territoire de lo Ville de Couvin (sections de commune
de Boussu-en-Fognes, Couvin, Frosnes-lez-Couvin. Moriembourg et Petigny) (ci-opres
le ttSCCEl) est d'un montont totol de 9.727.930,53 EURet se pr6sente de lo foEon
suivonte :
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1.2 Pour ORES Assefs :

A lo dote du 30 juin 2023, le bilon d'ORES Assets est d'un montonf totol de
4.626.293.324,?7 EUR et se pr6sente de lo foEon suivonte :
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1.3 Pour I'AIFSH

A lo dote du 3l decembre 2022, le bilon de I'AIESH est d'un montoni totol de
60.905.136,21 EUR et se pr6sente de lo fogon suivonte :

o) A I'octif

lmmobilisations 52.031.449,84

lmmobilisations incorporelles 2.962.145,46

lmmobilisations corporelles 48.451,.41,0,40

lmmobilisations financidres 617.893,98

Actifs circulants 8.874.686,87

Crdances i plus d'un an t.270.1,88,29

Stocks et commandes e.c.e 7.793.4L9,16

Crdances i un au plus 3.992.31,L,r9

Placements de tr6sorerie 161.095,59

Valeurs disponibles 7.182.937,70

Comptes de rdgularisation 534.734,94

Total 60.906.136,7I

b) Au possif

Capitaux propres 41,ALg.520,76

Primes d'dmission 6.465.528,40

Plus-values de rd6valuation 7.823.932,21_

Rdserves 26.31,7.845,62

Bdndfice report6 41,8.21,4,53

Dettes 19.886.615,95

Dettes i plus d'un an 17.040.067,I8

Dettes i un an au plus 6.243.829,96

Comptes de rdgularisation 2.602.718,81

Total 60.906.136,7L

Por oilleurs, quont o I'evolution du 3l d6cembre 2022 ou 30 juin 2023, n o eie pr6cis6
ce quisuit por I'AIESH :

tt Sons pr6judice de l'oudit quidonnero lieu ou ropporl du r6viseur (CSA l2:62, $ ler):
- Depuis /e 1", jonvier 2023, les octivif6s de lo soci6f6 se sonf d6roul6es

normolemenl si ce n'esf /o housse du prix de l'1nergie ef le prefinoncernenf
d'une porfie de celur-ci.

- Un foit significotif du point de vue potrimoniol m5rite d'6tre srgno/6 : I'ouverture
d'un nouvelemprunf boncoire d'un montonf de 3,65 mi//ions d'euros (dur6e 20

ons/.
- Foute d'informofions plus pr6cises, lo RAB ef les ocfifs r6gulotoires ont foif I'objet

d'une esfimofion prudente, ils ne devroient pos impocfer /es fonds propres ou
3l d6cembre 2023.n
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2. Juslificotion juridique et 6conomique de lo Scission Pqrlielle

2.1 Opportunit6 de Io Scission Portielle

Lo Ville de Couvin 6loit, concernont lo gestion du reseou de distribution d'6nergie
6lecirique sur le territoire de lo commune, ossoci6e o I'intercommunole AIESH, pour
portie, et o l'intercommunole ldeg - d loquelle ORES ASSETS o succ6d6 -, pour le
surplus, ce dernier couvront le territoire des sections communoles de Boussu-en-Fogne,
Couvin, Frosnes-lez-Couvin, Moriembourg et P6tigny (ci-oprds le rr lenifoire l.

De ce foit, lo Ville de Couvin n'est octionnoire de I'AIESH que pour une portie de son
r6seou. Pour le Territoire, lo Ville de Couvin est principolement ociionnoire d'lDEFlN
(elle-m6me ossoci6e d'ORES ASSETS) et occessoirement d'ORES ASSETS elle-m6me,
dont lo filiole ORES est lo soci6t6 en chorge de lo gestion op6rotionnelle et journolidre
des octivit6s d'ORES ASSETS.

Le 13 juillet 2012,le conseil communol de lo Ville de Couvin o, pour lo distribution de
l'6lectricite sur le Territoire, d6cide de se retirer de I'iniercommunole ldeg o poriir du
1"' jonvier 2013 et de confier cette mission d I'intercommunole AIESH sous les conditions
suspensives suivontes :

- lo d6signotion de I'AIESH por le Gouvernement wollon en tont que gestionnoire
de r6seou de distribution (ci-oprds le rr GRD l) ;

- lo signoture de lo convenlion en vertu de loquelle I'AIESH prend en chorge
I'ensemble des sommes d poyer por lo Ville de Couvin r6sultont du retroit.

Une fois r6olis6, le retroit o, en oulre, rendu lo Ville de Couvin d6missionnoire d'office
d'lDEFlN pour le secteur electricit6.

En suite de cette d6cision, lo Ville de Couvin, ORES ASSETS et IDEFIN ovoient mis en
ploce les colleges d'experts pr6vus oux stotuts pour proc6der oux evoluotions prevues
en poreille hypothdse.

Les trovoux des experts n'oyont pos encore obouti en 2021, ORES Assets, I'AIESH et
IDEFIN ont olors entome des n6gociotions ofin de r6oliser omioblement les effets du
retroit d'ORES Assets et de lo d6mission d'lDEFlN. Ces n6gociotions ont toutefois 6te
suspendues pendont lo proc6dure de renouvellement de lo d6signotion des GRD pour
lo periode 2023-2043.

Por un An6t6 du Gouvernement wollon du B septembre 2022,I'AIESH o et6 d6sign6e
comme unique GRD pour I'ensemble du territoire de lo Ville de Couvin. sous lo
condition suspensive de I'ocquisition d'un droit r6eld'usoge ou de propri6t6 du r6seou
sis sur le Territoire.

Afin de r6oliser cette condition suspensive, ORES ASSETS, ORES et I'AIESH ont d6cide
d'orgoniser le tronsfert o I'AIESH de lo propri6t6 et de I'exploitotion du r6seou situ6 sur
le Tenitoire. por lo voie de lo Scission Portielle.

2.2 Conditions, modolites et cons6guences de lo Scission Poftielle

Conform6ment oux qrticles l2:B et l2:59 et suivonts du Code des soci6t6s ei des
ossociotions (et sp6cifiquement I'orticle 12:67, olin6o 6). les Soci6t6s ont I'intention de
r6oliser une Scission Portielle por loquelle ORES Assets tronsf6rero d I'AIESH, sons
dissolution ef sons cesser d'exister. une portie de son potrimoine, tont des octifs que
des possifs, en contreportie de l'6mission por I'AIESH d'octions quiseront directement
ottribu6es d lo Ville de Couvin en tont que commune ossoci6e d'ORES Assets - d
I'exclusion de toutes les outres communes ossoci6es d'ORES Assets - et ce en
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contreportie de l'obondon por lo Ville de Couvin d'un nombre de ports d'ORES Assets
pour lo m6me voleur.

Les operotions de lo Soci6t6 Portiellement Scind6e seront consid6r6es, du point de vue
comptoble, dons lo mesure or) ces op6rotions sont relotives ou Territoire, comme
occomplies ou nom et pour le compte de I'AIESH d portir de lo dote d loquelle lo
Scission Portielle produiro effet. Lo Scission Portielle produiro effet d portir du 1.' jonvier
2024, date o loquelle I'AIESH reprendro lo gestion du r6seou de distribution d'electricit6
sur lo totolit6 du territoire de lo Ville de Couvin.

Dons le codre de lo Scission Portielle, ORES Assets tronsferero o I'AIESH I'ensemble des
octifs et possifs du SCCE. Une onnexe no I ou projet de scission donne une description
succincte de ce potrimoine tronsfere ovec r6f6rence oux voleurs comptobles.

Sur lo bose d'une situotion orr6t6e provisoirement ou 30 juin 2023,1o description et lo
r6portition des 6l6ments du potrimoine foisont I'objet de lo Scission Portielle peuveni
se r6sumer comme suit : tous les 6l6ments d'octif et de possif repris dons le bilon d'ORES
Assets relotifs o lo Ville de Couvin ou 30 juin 2023, tel que reproduit ci-ovont, sont
opport6s o I'A|ESH.

ll esi convenu que les montonts du bilon sont etoblis provisoirement sur lo bose des
donnees comptobles du 30 juin 2023, 6tont entendu que les montonis qui ouront
6volu6 entre le 30 juin 2023 eI le 3l decembre 2023 seront ociuolis6s oprds r6olisotion
de lo Scission Portielle d6but 2024 des que les donn6es comptobles ou 3l d6cembre
2023 ouront ete definitivement opprouv6es por I'ossembl6e g6n6role d'ORES Assets.

L'octuolisotion d lo dote d'effet de lo Scission Portielle des donn6es comptobles oyont
servi o I'etoblissement du projet de scission portero sur tous les comptes d'octifs et de
possifs de lo SCCE.
Si l'octuolisotion devoit 6golement impocter le montont des copitoux propres, le
ropport d'echonge sero olors susceptible d'6tre revu.

Le solde eventuel de cette Actuolisotion - o sovoir lo difference entre lo voleur
octuolis6e des octifs et des possifs non imput6e sur les copitoux propres - sero
comptobilise dons le compte couront ouvert dons le SCCE sous lo rubrique tr Autres
dettes 178/9 n et sero liquid6 en numeroire entre ORES Assets et I'AIESH.

L'ojustement de ces montonts sur lo bose des donn6es comptobles ou 3l decembre
2023 se r6olisero sous reserve d'un ropport fovoroble des commissoires d'ORES Assets
ei de I'AIESH.

Au terme de I'octuolisotion, les 6l6menis d'oclif et de possif opport6s d I'AIESH, en ce
compris lo portie des copitoux propres d'ORES Assets quiluiest tronsf6ree, devront 6tre
comptobilis6s por I'AIESH d lo voleur pour loquelle ils 6toient repris dons les comptes
onnuels d'ORES Assets o lo dote d'effet comptoble de I'op6rotion, o sovoir le 1.,
jonvier 2024.

L'operotion de Scission Portielle envisog6e ne cr6ero oucune obligotion nouvelle dons
le chef des outres ossoci6s d'ORES Assets.

Dons ce contexfe, l'op6rotion donnero lieu d I'ottribution d'octions nouvelles de
I'AIESH en r6mun6rotion de I'opport de I'octivit6 de distribution d'6lectricit6 sur le
Territoire ou seul profit de lo Ville de Couvin. En effet. pormi les ossoci6s d'ORES Assets
seule lo Ville de Couvin vo confier lo mission de gesiion de son r6seou d'6lectricit6 d
I'AIESH.
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Lo reportition non proportionnelle des octions de I'AIESH et leur otlribution ou seul profit
de lo Ville de Couvin constituent une condition essentielle de lo Scission Portielle.

Au terme de cette op6roiion, lo Ville de Couvin ne d6tiendro plus de ports en ORES
Assets, et les ports ORES Assets qu'elle ouro 6chong6es seront onnulees oprds
l'ochdvement de lo Scission Portielle.

Por oilleurs, certoins engogements et conditions relotifs d I'op6rotion de Scission
Portielle sont repris dons une convention d conclure entre ORES Assets, ORES SC et
I'AIESH.

Les Soci6t6s concernees estiment que lo Scission Portielle n'implique pos de
modificotion de I'objet des Soci6t6s.
En ce quiconcerne ORES Assets, lo disposition stotutoire portont sur le nombre de ports
6mises oinsi que lo liste des ossoci6s reprise en onnexe I des stotuts seront odopt6es
suite d I'operotion de Scission Portielle 6tont entendu que ces modificotions seront
r6olisees lorsque I'impoct de I'octuolisotion sur le montont des copitoux propres sero
confirm6 sur lo bose de lo volidotion d6finitive des donn6es comptobles ou
3l d6cembre 2023.

3. M6thodes suivies pour lo d6terminoiion du ropporl d'6chonge

3.1 ldentificotion de Io methode d'6voluotion refenue ef importonce de celfe
m6thode retenue

Dons l'6toblissement du ropport d'6chonge entre les nouvelles octions 6mises por
I'AIESH et lo voleur des ports d'ORES Assets off6rentes ou SCCE, une seule methode
d'6voluotion o 6t6 retenue.

Ainsi, le critere sur lequel lo r6portiiion s'est fond6e est le foit que lo quotit6 d'octifs et
de possifs opportee concerne exclusivement le reseou se trouvont sur le Terriioire d
I'exclusion de tout outre octif ou possif d'ORES Assets. Les copitoux propres seront
determin6s conventionnellement en oppliquont oux copitoux propres d'ORES Assets
Nomur 6leckicit6 un rotio colcul6 o portir de lo Reguloted Assets Bose (RAB) relotive
ou SCCE por ropport o lo RAB totole du secfeur Nomur 6leciricit6.

L'octif net (montont des copiloux propres) du SCCE 6tont oinsi fix6 ou 30 juin 2023 d
un montont de 4.991.600,60 €, il o 5t6 convenu que I'AIESH 6mettro des octions
nouvelles pour une voleur totole 6gole d ce montont.
En contreporiie desdites octions nouvelles de I'AIESH qu'elle recevro, lo Ville de Couvin
remettro dds lors o ORES Assets elle-m6me 172.660 ports ORES Assets, dont lo voleur
unitoire sero 6gole o 28,9.l €, 6tont lo port des copitoux propres que chocune de ces
ports repr6sente por opplicotion des stotuts d'ORES Assets.

C'est dds lors cette m6thode qui o 6t6 retenue et oppliqu6e ofin de gorontir un
troitement 6golitoire de tous les ossoci6s de I'AIESH et ofin de d6terminer le nombre
d'octions nouvelles d 6mettre en foveur de lo Ville de Couvin en contreportie de
I'obondon por lo Ville de Couvin des ports d'ORES Assets.

Le Conseil d'odministrotion d'ORES Assets estime de ce foit que lo m6thode de
volorisotion utilis6e peul en effet 6tre retenue comme bose de d6ierminotion du
ropport d'6chonge.
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3.2 Voleurs ouxque//es Io methode d'evoluofion porvienf - Rapport d'5chonge

Sur lo bose de lo m6thode indiqu6e ci-ovont, il ressort qu'en contreportie des 172.560
ports que lo Ville de Couvin d6tient en ORES Assets et qui repr6sentent une voleur
comptoble netie de 4.991.600,60 € (28,9.l€ por port), lo Ville de Couvin recevro un
nombre de 7.000 octions de I'A|ESH.

Le ropport d'6chonge sero dds lors de 24,6657 ports ORES Assets d remettre por lo Ville
de Couvin pour choque oction nouvelle regue de I'AlESH, ce ropport d'6chonge 6tont
colcule en divisont le nombre de ports ORES Assets (172.660) por le nombre d'octions
A|ESH (7.000).

3.3 Difficult6s rencontr6es

Aucune difficulte porticuliere n'o 6t6 renconfr6e

Afin de fociliter lo r6olisotion de I'op6rotion globole de tronsfert de I'octivit6 vers
I'AIESH, preoloblement d lo prise d'effet de lo Scission Portielle, il est pr6vu que lo Ville
de Couvin se voit ceder por IDEFIN lo totolit6 des ports d6tenues en ORES Assets
relotives ou SCCE.

Conclusion

Eu 69ord oux 616ments d6velopp6s ci-dessus, le Conseil d'odministrotion d'ORES Assets
propose d l'Assembl6e g6n6role extroordinoire de voter en foveur de lo Scission
Portielle telle qu'elle est d6toill6e dons le projet de scission portielle.

Le projet de scission portielle susmentionne sero d6pos6 ou greffe du tribunol de
I'entreprise (octes des soci6i6s) comp6tent dons les delois requis por chocune des
Soci6t6s oppel6es o porticiper d lo Scission Portielle.

Au nom du Conseil d'odministrotion,

Foit d Louvoin-lo-Neuve,le 27 septembre 2023

BINON
Vice-Pr6sident

du Conseil d' odministrqtion Conseild'o
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